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^Ś͘�dĂƌƐĞŵ�^ŝŶŐŚ͕��ǆͲ^ƵďĞĚĂƌ͕
WƌĞƐŝĚĞŶƚ�'ƌĂŵ�sŝŬĂƐ�^ŽĐŝĞƚǇ�;ZĞƚĚ͘Ϳ
<ŚĂŶƉƵƌ�dĞŚƐŝů��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�^ĂŚŝď
�ŵƌŝƚƐĂƌ�ϵϵϭϱϬϵϳϭϯϳ

͘͘�ĂƉƉĞůůĂŶƚ
ǀƐ

^Ś͘�EĂǀŬŝƌĂƚ�^ŝŶŐŚ�ZĂŶĚŚĂǁĂ�dĞŚƐŝůĚĂƌ�ϴϳϭϭϬϬϬϬϰϬ
WƵďůŝĐ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�KĨĨŝĐĞƌͲĐƵŵͲdĞŚƐŝůĚĂƌ͕
�ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�^ĂŚŝď͕
EŽǁ�dĞŚƐŝůĚĂƌ��ŵƌŝƚƐĂƌͲϭ͕
�ŵƌŝƚƐĂƌ

DƐ��ůŬĂ�<ĂůŝĂ͕�W�^
&ŝƌƐƚ��ƉƉĞůůĂƚĞ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ
ͲĐƵŵͲ^�D��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�
�ŵƌŝƚƐĂƌ

DƐ�ZƵƉŝŶĚĞƌũŝƚ�<ĂƵƌ͕
WƵďůŝĐ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�KĨĨŝĐĞƌͲĐƵŵͲ
dĞŚƐŝůĚĂƌ͕��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ͕
�ŵƌŝƚƐĂƌ

DƐ�ZŽďŝŶũŝƚ�<ĂƵƌ͕�
dĞŚƐŝůĚĂƌ�ĐƵŵ�WƵďůŝĐ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�KĨĨŝĐĞƌ
�ĂďĂ��ĂŬĂůĂ͕��ŵƌŝƚƐĂƌ͘

͘͘�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ
�ƉƉĞĂů��ĂƐĞ�EŽ͘��ϭϮϯϲ�ŽĨ�ϮϬϮϮ

WƌĞƐĞŶƚ͗Ͳ ^Ś͘�dĂƌƐĞŵ�^ŝŶŐŚ͕�ĂƉƉĞůůĂŶƚ͘
^Ś͘��ŶĂŶĚ�:Žƚŝ͕��͘KĨĨŝĐĞ�<ĂŶƵŶŐŽ��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�ϵϵϴϴϳϴϳϴϱϵ�Θ�^Ś͘�'ƵƌƉƌĞĞƚ�^ŝŶŐŚ͕�
Z���ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�ϳϴϴϵϬϮϰϲϵϬ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ͘�

KZ��Z
dŚŝƐ�ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞĂĚ�ǁŝƚŚ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŽƌĚĞƌ�ĚĂƚĞĚ ϭϳ͘Ϯ͘ϮϬϮϯ͘

Ϯ͘ dŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ƐƵďŵŝƚƐ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ĂĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘� ,Ğ� ĂůƐŽ� ƐƵďŵŝƚƐ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĂŵŽƵŶƚŝŶŐ� ƚŽ� ZƐ͘ϭϱ͕ϬϬϬ;ZƵƉĞĞƐ� &ŝĨƚĞĞŶ�

ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ� ŽŶůǇͿ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� ĂƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĂǁĂƌĚĞĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕� ŶŽ�

ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ƌĞƉůǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘��ůƐŽ�ƚŚĞǇ�

�ŽŶƚĚ͘͘ƉͬϮ
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ŚĂǀĞ� ŶŽƚ� ďƌŽƵŐŚƚ ƚŚĞ� ĚĞŵĂŶĚ� ĚƌĂĨƚ͕ ĂƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĂǁĂƌĚĞĚ� ŝŶ� ĨĂǀŽƵƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚ͕� ĂƐ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘� � dŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ƐƵďŵŝƚƐ� ƚŚĂƚ� ǁƌŽŶŐ� :ĂŵĂďĂŶĚŝ� ǁĂƐ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

dĞŚƐŝůĚĂƌ͕ �ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ϮϬϭϰͲϭϱ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ͕ ƚŚĞ�WĂƚǁĂƌŝ�ŝƐƐƵĞĚ�Ă�&ĂƌĚ�

�ĂĚĂƌ͘� ��ĞƐƉŝƚĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�&ĂƌĚ��ĂĚĂƌ�ďǇ�WĂƚǁĂƌŝ͕� Ɛƚŝůů� ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŶĞǁ�

:ĂŵĂďĂŶĚŝ�ĂĨƚĞƌ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�&ĂƌĚ��ĂĚĂƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ĐĂƌƌŝĞĚ ĨŽƌǁĂƌĚ͘�

/Ŷ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ�ŚĞ� ŝƐ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ďƵƚ�ŶŽ�ĂĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ƚĂŬĞŶ�ďǇ� ƚŚĞ�ŽĨĨŝĐĞ͘�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚ� ĂůƐŽ� ĂůůĞŐĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� dĞŚƐŝů� KĨĨŝĐĞ� ŚĂƐ�ŵŝƐƉůĂĐĞĚ� ŚŝƐ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽƌĚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�&ĂƌĚ��ĂĚĂƌ͘�,Ğ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ƌĞĐŽƌĚ�ƚǁŽ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ� &ĂƌĚ� �ĂĚĂƌ͕ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƐŽƵŐŚƚ� ďǇ� Śŝŵ͘� dŚĞ� ƌĞƉůǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƐƵďŵŝƚ ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�&ĂƌĚ��ĂĚĂƌ�ZĞĐŽƌĚ�ĂƐ�

ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�Śŝŵ͕ ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞŐĂƌĚ͘

ϯ͘ /ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ĨŝůĞĚ�ƚŚĞ�Zd/�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ϱ͘ϰ͘ϮϬϮϭ�ĂŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�

ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ŝƐ� ůŝŶŐĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ� ĨŽƌ� ŽŶĞ� ƌĞĂƐŽŶ� Žƌ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ͘ /ƚ� ŝƐ� ĂůƐŽ� Ă� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĚƵĞ� ƚŽ�

ĐĂƐƵĂů� ĂƚƚŝƚƵĚĞ� ŝŶ� ĚĞĂůŝŶŐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� Zd/� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚ� ĨŝƌƐƚ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ǁĂƐ�

ĂǁĂƌĚĞĚ�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ĂŵŽƵŶƚŝŶŐ�ƚŽ�ZƐ͘�ϭϬ͕ϬϬϬͬͲ ŽŶ�ϲ͘ϭ͘ϮϬϮϯ͘��ŐĂŝŶ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�

ǁĂƐ� ĞŶŚĂŶĐĞĚ� ĨƌŽŵ� ZƐ͘ϭϬ͕ϬϬϬͬͲ ƚŽ� ZƐ͘ϭϱ͕ϬϬϬͬͲ ĚƵĞ ƚŽ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ͘�

ϰ͘ �ůƐŽ�DƐ��ůŬĂ�<ĂůŝĂ͕�W�^͕�^�D�ĐƵŵ�&ŝƌƐƚ��ƉƉĞůůĂƚĞ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŝƐĞĚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ŵĂƚƚĞƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ĚŝƌĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ� ƚŽ�ŝƚƐ� ůŽŐŝĐĂů�ĞŶĚ͘��Ƶƚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ŶŽƌ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ƌĞƉůǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐŝǀĞŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�Zd/�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘

ϱ͘ dŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚ� ĂůƐŽ� ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŵĂǇ� ďĞ� ĞŶŚĂŶĐĞĚ͘� �ƵĞ� ƚŽ� ŶŽŶ�

ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƌĚĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĐŽŶƐĞĐƵƚŝǀĞůǇ͕� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ� ŝƐ�

ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ZƐ͘ϭϱ͕ϬϬϬͬͲ ƚŽ�ZƐ͘ϭϳ͕ϱϬϬͬͲ ;ZƵƉĞĞƐ�ƐĞǀĞŶƚĞĞŶ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ĨŝǀĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ŽŶůǇͿ͘�

�ŽŶƚĚ͘͘Ɖͬϯ
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�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕� WƵďůŝĐ� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� KĨĨŝĐĞƌ ĐƵŵ� dĞŚƐŝůĚĂƌ� �ŵƌŝƚƐĂƌͲϭ� ŝƐ� ĚŝƌĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƉĂǇ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ͘�dŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ǆĐŚĞƋƵĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�

ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂƌŝŶŐ͘�DƐ��ůŬĂ�<ĂůŝĂ͕�W�^͕�^�D�ĐƵŵ�&ŝƌƐƚ��ƉƉĞůůĂƚĞ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ͕��ĂďĂ��ĂŬĂůĂ�ŝƐ�

ĂůƐŽ� ĚŝƌĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŽƌĚĞƌ� ĨĂŝůŝŶŐ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ�

ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�

ϲ͘ dŚĞ�dĞŚƐŝůĚĂƌͲĐƵŵͲWƵďůŝĐ� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�KĨĨŝĐĞƌ �ŵƌŝƚƐĂƌͲϭ� ŝƐ�ĂůƐŽ�ĚŝƌĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ƚŚĞ�

ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŽƵŐŚƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ͘ /Ŷ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽƌĚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�&ĂƌĚ�

�ĂĚĂƌ�ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽĨĨŝĐĞ� ƚŚĞŶ� ƚŚĞ�

ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂĨĨŝĚĂǀŝƚ͕�ĚƵůǇ�ƐǁŽƌŶ͕�ďĞ�ĨŝůĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂƌŝŶŐ͘���ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĂƌĚ��ĂĚĂƌ�

ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ƌĞĐŽƌĚ ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ǁĂƐ�ŚĂŶĚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�Ă�
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